Si bien no hubo tregua en los titulares de las noticias,
agosto fue notablemente mas tranquilo que gran
parte de 2026, con los mercados disfrutando de

un breve periodo de descanso después de un ano
dominado por la tensién geopolitica, la euforia de la
IA 'y la volatilidad entre los bonos y las acciones. Esa
calma habra sido particularmente bien recibida por
los inversores durante la temporada de vacaciones
de verano, y los que controlan los mercados desde

la playa se libraron de los fuertes vaivenes que se
han convertido en una caracteristica recurrente de
los ultimos afios. Como resultado, los inversores
generalmente fueron recompensados por mirar a
través del ruido, ya que los fundamentos econémicos
resistentes continuaron respaldando los activos de
riesgo.

En ese contexto, las acciones globales arrojaron
ganancias modestas, con el MSCI ACWI subiendo
2,6%. El S&P 500 siguié su ejemplo, subiendo
también un 2,6%, ayudado por un Magnifico 7 mas
vivo (+3,8%) y una amplitud genuina debajo de

la superficie, con el indice Igual Ponderado del

S&P 500 subiendo un 1,9%. Los semiconductores
también sumaron positivamente, con el indice de
semiconductores de Filadelfia sumando un 2,0%, ya
que los resultados de Nvidia le dieron al sector un
impulso de confianza muy necesario. Jensen Huang,
cofundador y CEO de Nvidia, dijo al mercado que
esperaria un crecimiento de los ingresos del 70%
para el afio fiscal 2028, cdmodamente por delante
de lo que los analistas habian sefialado, lo que ayudd
al comercio de IA arecuperarse de su tambaleo a
principios de mes debido al impacto del aumento
de los costos de endeudamiento. El desempeiio
regional fue mas moderado en otros lugares, con
Europay el Reino Unido practicamente sin cambios
durante el mes, mientras que Japén y los mercados
emergentes tuvieron un mejor desemperno.

China fue laregiéon con peor desempeiio, ya que

las ventas minoristas decepcionaron y tanto la
inversion en bienes raices como en infraestructura
se contrajo significativamente, lo que apunta a una
desaceleraciéon en lugar de la recuperaciéon que

los inversores esperaban. El indice Hang Seng (HK)
cayé un 1,2%, y el Nasdaqg Golden Dragon Index -un
indice de comparnias cuyo negocio se lleva a cabo
principalmente en China pero cuyas acciones cotizan
en Estados Unidos- cayé un 79% como resultado.
Bitcoin, el modelo del mercado de criptomonedas,
gand un 25,2% y retrocedié brevemente por encima
de los 80.000 ddlares, aunque todavia esta muy lejos
de los maximos histdéricos por encima de los 120.000
délares alcanzados en octubre de 2025.

Una vez mas, las tensiones en Oriente Medio
marcaron la pauta, con las primeras esperanzas

de que la diplomacia impulsara brevemente los
mercados de valores y relajara los precios del
petréleo. Sin embargo, ese optimismo no duré
mucho, ya que las conversaciones se derrumbaron
un par de semanas mas tarde cuando Estados
Unidos e Irdan intercambiaron ataques una vez mas,
incluidos misiles iranies que alcanzaron buques
cisterna de carga en el Estrecho de Ormuz. Los
precios del petréleo y el gas reaccionaron como se
esperaba, con el crudo WTI subiendo a 84,7 délares
el barril, un 1,3% mas en el mes, mientras que los
precios europeos del GNL se dispararon a su nivel
mas alto desde 2023. Materias prima se unié mas
ampliamente, con el indice de materias primas
Bloomberg subiendo un 7,1% a medida que el
petréleo, el gas, los metales preciosos y los productos
agricolas avanzaron, este ultimo también recogiendo
una oferta sobre los informes de un evento de
“Super El Nifio” que ocurrird mas adelante en el afio.
Los mercados de bonos gubernamentales tomaron
nota, y los rendimientos presionaron al alza a medida
que los inversores comenzaron a fijar precios en un
entorno inflacionario de mayor duracién. La inflacién
del Reino Unido se sumoé a las presiones globales,
con un IPC que aumenté al 2,9%, lo que complicé atn
mas la trayectoria de las tasas de interés del Banco
de Inglaterra. Para el 1 de septiembre, el rendimiento
dorado a 10 afos se situd en 5,20% y el a 30 anos

en 5,87%, su nivel mas alto desde 1998. El periodo

de 10 anos en Estados Unidos alcanzé el 4,78%, un
nivel no visto desde octubre de 2023, mientras que
el periodo de 10 afios en Japdn se rompid con el
3,00% por primera vez desde 1996. A fin de mes, los
rendimientos soberanos en todo el mundo parecen
estar marcando una tendencia alcista.

Uno de los principales titulares de agosto llegé por
cortesia de la Reserva Federal de Estados Unidos,
que intensificé sus compras planificadas de bonos
del Tesoro de mas larga duracién (20-30 afios) a por
lo menos 4 mil millones de délares por operacion.
En el gran esquema de las cosas, esta suma apenas
mueve la aguja, pero los inversores en oro parecian
interpretarla como otra mella en la credibilidad del
délar estadounidense, y el precio del oro respondié
con un aumento del 9,6%, una ganancia bienvenida
después de unos meses deslucidos en los que el
metal amarillo se retirdé del maximo histérico de
enero de 5.500 délares/oz. A pesar de la muestra
de apoyo del Tesoro, los rendimientos pronto

Pagina|1l >>



siguieron aumentando, independientemente de
ello, tanto en Estados Unidos como a nivel global.

Los mercados de divisas también se vieron influidos
por la intervencion oficial, ya que las autoridades
estadounidenses continuaron sus esfuerzos para
apoyar al yen japonés, lo que refleja la preocupacion
constante por la debilidad del yen y las implicaciones
mas amplias en otras economias mundiales. La
inflacién ha desempefiado su papel en el aumento
de los rendimientos, pero la historia mas importante
que se extiende hasta 2026 ha sido el aumento de los
rendimientos reales, lo que indica que los gobiernos
simplemente pueden estar gastando mas de lo que
los mercados se sienten cémodos. El presidente de
la Fed, Warsh, dio un tono notablemente duro en el
Simposio Econémico de Jackson Hole, dejando la
puerta abierta a un alza de tasas el 16 de septiembre
sila impresiéon del IPC del 11 de septiembre no
muestra suficiente enfriamiento.

De cara al futuro, es un alivio ver que la volatilidad

se alivia después de la montafa rusa de julio para

las acciones de semiconductores, con el indice VIX,
amenudo conocido como el “medidor del miedo”
de Wall Street, bajando de 16,0 a 15,2 durante

el mes, una pequenia pero bienvenida dosis de
calma antes de que nos acerquemos al comienzo
del cuarto trimestre. Ciertamente, los riesgos no

han desaparecido, ya que el conflicto de Iran y los
crecientes costos de endeudamiento todavia son
capaces de causar problemas, pero el contexto

mas amplio sigue siendo genuinamente alentador,
apuntalado por fuertes ganancias corporativas, un
crecimiento resiliente y un auge de la inversién en

IA que no muestra sefiales de desaceleracién por

el momento. Si bien gran parte del mercado sigue
obsesionado con el gasto en IA, las valoraciones y si
la parte puede continuar, sigue habiendo una plétora
de oportunidades de inversién atractivas disponibles
para los inversores que miran mas lejos.

es un alivio ver que
la volatilidad se esta
relajando después de
la montana rusa de
julio para las acciones
de semiconductores,
una pequena pero
bienvenida dosis de
calma antes de que
nos acerquemos al
comienzo del cuarto
trimestre.

Pagina|2 >>



Comportamiento del Mercado Global
al 31 de agosto de 2026 (en moneda local)

Clase de activo / region

indice

Moneda

local

1mes

3 meses

Ala
fecha

12 meses

Acciones de mercados desarrollado

Estados Unidos S&P 500 de Rendimiento Neto (RN) UsD 2.7% 1.6% 12.9% 20.0%

Reino Unido MSCI de RN en el Reino Unido GBP 0.1% 4.6% 11.9% 21.7%

Europa Continental MSCI de RN Europa excepto el Reino Unido EUR 0.7% 4.1% 11.9% 20.8%

Japén Topix de Retorno Total (RT) JPY 3.9% 52% 23.4% 38.3%

Asia Pacifico (excepto Japan) MSCIAC de FN en Asia Pacifico usD 3.2% -07% 249% 36.8%
excepto Japdén

Global MSCI de RN Mundial UsD 2.6% 2.4% 13.1% 20.4%

Acciones de mercados emergentes

Europa Emergente MSCI de RN de Mercados Emergentes (ME) de Europa uUsD 5.0% 9.8% 27.5% 40.0%
Asia Emergente MSCI de RN de ME de Asia usD 3.3% -21% 269% 42.6%
América Latina Emergente MSCI de RN de ME de Amércia Latina uUsD -0.7% 1.7% 15.1% 32.7%
Los paises del BRIC MSCI de RN de ME de China UsD -0.5% 1.6% -59% -2.4%
Los paises del BRIC MSCI de RN de los paises del BRIC usb -03% 09% -76% -6.1%
Mercados emergentes globales MSCI de RN de Mercados Emergentes uUsD 3.4% -1.2%  241%  39.2%

Bonos

JP Morgan de RT de Bonos del Gobierno de los Esta-

Acciones de mercados emergentes dos Unidos uUsD 03% -05% -0.4% 1.4%
Tesorq fje EE. UU: BBgBarc de RT ligado a la inflaciéon del Gobierno de USD 0.1% 1.2% 0.4% 1.0%
(inflacion protegida) EE.UU.
Corporatl\{os de EE uu. BBgBaEr’c US de RT Sie Grado de USD 0.4% 11%  -0.4% 19%
(grado de inversién) Inversién Corporativo
Alto Rendimiento de EE. UU. BBgBarc de RTdelEmisor del Capital de AltoRen- oy 1000 109 27%  49%
dimiento de 2% en EE. UU.

Gilts del Reino Unido ijlj]li\éllzrgan de RT de Bonos del Gobierno del Reino GBP 02% -08% -1.4% 2.4%
Corporativos del Reino Unido . . . . o o o o

. - ICE BofAML RT de Libras Esterlinas Diferentes a Gilt GBP 04% -01% 0.2% 3.6%
(grado de inversién)
Bonos del Gobierno Europeo EE:SiﬁML de RT del Gobierno EUR -06% -18% -1.0% -0.3%
Corporatl\{os Eultqpeos BBgBarc .de RT del Agregado EUR -02% -08% 01% 0.8%
(grado de inversién) Corporativo Europeo
Alto Rendimiento Europeo zgg?/agif:pizm Restriccionde AltoRendimiento  p,p - o590 07%  20%  31%
Gobierno Japonés JP Morgan de RT de Bonos del Gobierno Japonés JPY -0.8% -14% -4.2% -6.4%
Gobierno Australiano JPMorgan de RT de Inversion Basada en Objetivos 9490 00%  11%  -04%

(GBI, por sus siglas en inglés) en Australia

Bonos del Gobierno Globales JP Morgan de GBI usD 0.2% -1.1% -16% -1.5%
Bonos Globales ICE BofAML del Mercado Amplio Global usD 05% -08% -0.3% 0.6%
Bonos Convertibles Globales ICE BofAML de Convertibles Globales usD 1.4% -39% 145% 20.8%
Bonos del Mercado Emergente JP Morgan EMBI+ (Moneda Fuerte) usD 1.0% 0.2% 3.3% 6.6%

Fuente: Bloomberg Finance L.P, Momentum Global Investment Management. El rendimiento pasado no es indicativo de rendimientos

futuros. *Cifras estimadas.
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Comportamiento del Mercado Global al 31 de agosto de 2026 (en moneda local) m

Mon-
Clase de activo / region indice da 1mes 3meses Alafecha 12meses

local

Acciones de mercados desarrollado

MSCI de RN de Fondos de Inversiéon, Inmobiliara

Valores de Propiedad en EE. UU. (REIT, por sus siglas en inglés) de EE. UU. usD -3.0% 2.0% 159% 14.6%
Valores de Propiedad indice S&P/ASX 200 A-REIT de RT AUD  -71%  -66%  -135%  -18.2%
Australiana

Valores de Propiedad Global S&P de RT de Propiedad Global USD usD -2.7% 0.1% 78% 8.6%
Euro usD 0.8% -0.4% -1.1% -0.6%
Libra Esterlina del Reino Unido usD 0.5% 0.7% 0.5% 0.3%
Yen Japonés uUsD -1.5% -0.3% -1.9% -79%
Délar Australiano usD 2.1% -0.3% 74% 9.6%
Rand Sudafricano usD 2.6% 0.7% 2.8% 9.6%

Productos basicos y alternativas

Commodities RICI de RT usb 73% 6.3% 41.6% 46.1%
Commodities de Agricultura RICI de RT de Agricultura usbD 89% 11.5% 21.7% 16.1%
Petréleo Petrdleo Crudo Brent usbD 0.4% -1.7% 48.7% 32.8%
Oro Oro en el mercado de contado ushD 9.7% -2.3% 27% 28.7%
Estados Unidos 3.75%
Reino Unido 3.75%
Eurozona 2.40%
Japén 1.00%
Australia 4.35%
Sudafrica 700%

Fuente: Bloomberg Finance L.P.,, Momentum Global Investment Management. El rendimiento pasado no es indicativo de rendimientos
futuros. *Cifras estimadas.
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2026 m

Vistas de asignacion de activos
- +

<
<

Puntuacion === oo

Y

Puntuacion
PRINCIPALES CLASES DE ACTIVOS

Acciones -
Tarifas -
Crédito A
Especialista / Alternativas -

Efectivo -

ACCIONES

Acciones desarrolladas —

Renta variable del Reino Unido -
Acciones europeas -
Acciones estadounidenses -
Acciones japonesas A

Acciones de mercados emergentes -

RENTA FLJA

Gobierno —
Vinculado a indices -
Grado de Inversién Corporativo —
Alto rendimiento corporativo -

Deuda de los mercados emergentes -

ACTIVOS ESPECIALIZADOS/ALTERNATIVAS

Propiedad Global Listed —

Infraestructura listada global -

Activos especializados — -
Alternativas liquidas A

Oro —

Las vistas de asignacion de activos se actualizan al final de cada trimestre, a menos que se indique lo contrario.
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Para obtener mas informacién, péngase en contacto:

Distribution Services
E: distributionservices@momentum.co.uk
T: +44 (0)207 618 1829

Notas importantes

Este documento tiene tnicamente fines informativos y no constituye una oferta o invitacién a nadie para invertir en
ningun fondo de Momentum Global Investment Management Limited (“MGIM”) y no se ha elaborado en relacién con
ninguna de esas ofertas. Esta es una comunicacién de marketing.

Esta comunicacién solo puede ser utilizada por una persona en una jurisdiccién donde esté legalmente permitido
hacerlo. El destinatario original es responsable de garantizar que no se produzca ninguna violacion de las leyes locales
al compartir sus contenidos. Este documento no debe reproducirse ni distribuirse, excepto a través de destinatarios
originales, como asesores financieros autorizados que estdn autorizados a hacerlo por la regulacién local y no debe
ponerse a disposicion de los inversores minoristas. Esta comunicacién no se distribuye en los Estados Unidos de
América.

Las opiniones expresadas en el presente documento son las de la fecha de emisién y no se puede depender de ellas
para predecir eventos futuros. No reflejan necesariamente las opiniones de ninguna empresa de Momentum Group
Limited ni de ninguna parte de la misma. Todos los datos se envian a MGIM a menos que se indique lo contrario.
Consideramos que la informacidn contenida proviene de fuentes fiables, pero no garantizamos la pertinencia,
exactitud, validez o integridad de la misma. Sujeto a la ley del Reino Unido, MGIM no acepta responsabilidad por
informacidn irrelevante, inexacta, invdlida o incompleta contenida, o por la exactitud de cualquier opinién expresada.

El rendimiento pasado no es indicativo del rendimiento futuro. Los inversores cuya moneda de referencia difiere de
aquella en la que se invierten los activos subyacentes pueden estar sujetos a movimientos del tipo de cambio que
alteren el valor de las inversiones. El valor de las inversiones y cualquier ingreso de ellas puede fluctuar y los inversores
pueden incurrir en pérdidas. Todas las inversiones implican riesgos, incluido el riesgo de una posible pérdida de capital.
El riesgo de liquidez puede retrasar o impedir retiros o reembolsos de cuentas. La alta volatilidad de los precios de los
fondos puede ser el resultado de condiciones de mercado inestables.

Las oportunidades de inversién aqui descritas no tienen en cuenta los objetivos de inversion especificos, la situacién
financiera, el conocimiento, la experiencia o las necesidades especificas de ninguna persona en particular y no estdn
garantizadas.

No podemos dar asesoramiento financiero. Si no estd seguro sobre el contenido contenido o la idoneidad de los fondos
mencionados, hable con un asesor financiero.

Este documento es producido y emitido por MGIM (niimero de registro de la compariia 3733094) con su sede social en
3 More London Riverside, Londres, SE1 2AQ. MGIM estd autorizado y regulado por la Autoridad de Conducta Financiera
en el Reino Unido (referencia en firme n.2 232357). Para quejas relacionadas con los servicios financieros de MGIM,
péngase en contacto con distributionservices@momentum.co.uk.

Administradores del éxito de su inversiéon mm




	Market Review
	Market Performance Global

	Button 2: 
	Page 1: 
	Page 2: 
	Page 3: 
	Page 4: 
	Page 5: 



